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Gruppo Nuovi Investimenti

"' nuovi Investimentl  primaria sim italiana
. sacietd o irarmadiasions mobilisre Patrimonio Netto consolidato al 31/12/2014
14,1 milioni di Euro

38 risorse

11 risorse — AUM 175 milioni
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Cosa ci dice il passato

Scudo fiscale 95 miliardi eur scudati dalle famiglie italiane

2010

Intermediario prescelto Tipologia rimpatrio

SGR; 15%_

Giuridico;
— 12%
Private banking;
Fiduciarie; 12% 46%
‘ secsliactzne
;3%
Effettivo;
85%

Banche retail; 27%

Fonte Ufficio Studi AIPB (sondaggio tra aderenti)
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Cosa ci dice il passato

I capitali scudati
dal private banking sono per

« 72% in denaro
« 259% attivia finanziarie
« 3% opere d’arte, gioielli e partecipazioni

Taglio medio delle operazioni

(600.000 € k 730.000 € \ 1.200.000 €

Prime 10 Altri operatori Fiduciarie di
strutture PB private emanazione bancaria

Fonte Ufficio Studi AIPB (sondaggio tra aderenti)
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Cosa ci dice il passato

Strumenti privilegiati

da clientela private per gli investimenti

- Propensione per i prodotti a piu basso rischio o a capitale garantito

__patrimoniali__

Fonte Ufficio Studi AIPB (sondaggio tra aderenti)
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Quali previsioni?

Voluntary disclosure Stime incerte
2015 da 30 a 80 miliardi di euro

Qualunque sia I'importo complessivo
e importante effettuare innanzitutto un’analisi
da parte degli operatori finanziari
delle esigenze e delle aspettative degli investitori,
alla luce della destinazione che il capitale regolarizzato ha e del

profilo di rischio complessivo.
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Possibili esigenze

Riservatezza

e Trasmissione generazionale

e Diversificazione Valutaria e Rischio Paese

tesoretto ad esigenze di liquidita’

e Contribuzione nel tenore di vita
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Forme Giuridiche a supporto

Protezione e Trasferimento:

e Trust

e lo strumento ordinario e piu usato in tutto il mondo per la
detenzione, gestione e conservazione di un patrimonio, cosi come le
societa sono lo strumento tipico per I'‘esercizio di un’attivita
commerciale.

e Fondo patrimoniale

Puo essere costituito dai coniugi, anche durante il matrimonio, tramite
un atto di costituzione, oppure da un terzo. I beni oggetti del fondo
patrimoniale possono essere immobili e/o mobili, registrati e/o titoli di
credito. La proprieta dei beni conferiti al fondo spetta ad entrambi i
coniugi.

e Forme Assicurative
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Fiscalita’ e Rischi Comportamentali

mpatto -10% -20%  -40%  -50/80%
iscalita

e Aspettative recupero esborso??
Possibili e Orizzonte temporale
reazioni
emotive

Profilo rischio/rendimento
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A chi rivolgersi?

Vantaggi/svantaggi
fiscali e amministrativi

Trasferimento fisico in Italia Implicazioni diverse da valutare

Trasferimento in altro Paese Ue Implicazioni diverse da valutare
0 See

Mantenimento delle attivita Implicazioni diverse da valutare
all’estero (senza intervento di un
intermediario italiano)

Mantenimento delle attivita Implicazioni diverse da valutare
all’estero (con intervento di un

intermediario italiano

tipicamente una societa

fiduciaria)

Nj "uoviinvestimenti ’J.PI

SGR

Intermediario

Banche, Istituti Finanziari,
Fiduciarie, AM, Consulenti
indipendenti

Banche, Istituti Finanziari,
Fiduciarie

Banche e Istituti Finanziari
esteri

Banche e Istituti Finanziari
esteri
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Il consiglio ed il buon senso

e Le somme sanate vanno «trattate» in base alle
esigenze dell’'investitore

e Motivazioni diverse richiedono soluzioni differenti,
importante una accurata revisione della coerenza
dell’'intero portafoglio e patrimonio

o Soffermarsi sull’identificazione chiara degli obiettivi

e Evitare il «fai da te»

o Preferire il supporto di una figura professionale in

grado di indirizzare le scelte verso un obiettivo di

efficienza del portafoglio
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Uno sguardo ai mercati finanziari

Andamento indici a confronto
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-20%

96 a7 98 99 00 01 0z 03 04 05 06 o7 08 (8] 10 11 12 13 14

EMSCIWORLD LOCAL ® DB GLOBAL GOV. HEDGED EU W SEP GSCI INDEX

Fonte: Bloomberg

diazione mobiliare
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Situazione mercati obbligazionari

I5IN Scadenza x I Duration  Divisa g : T violatilita
DBR 0 1/2 02/15/25 LECH]ﬂllﬂ!EI?ﬂI 15/02/2025 0,14% 9,57 EUR | AAA 1.000 | 4,00%
OBL 0 04/17/20 IDE[H]ﬂ1141?11 17/04/2020 -0,12% 4,97 EUR | AAA 1000 | 0,99%
OBL 0 1/4 04/13/18 |[:|-:qu01141551 13/04/2018 0,24% 296 | EUR | Aaa 1.000 | g a7y
BUBILL 0 04/27/16 IDECH]ﬂ111943E| 27/04/2016 -0,79% 1,01 EUR | AAA 1000 | 0,11%
=M Scadenza g i Dwration Divisa 2 i & volatilita
BTPS 11/2 06/01/25 ITOO0S020318| 01/06,/2025 1,46% 9,25 | EUR BBE- 1000| 7.56%
BTPS 1.05 12/01,/19 ITOO05069395 | 01/12/2019 0,61% 445 | EUR BEE- 1000| 2,83%
BTPS 0 3/4 01/15/18 ITOO0S058463 | 15/01/2018 0,26% 2,68 | EUR BBE- 1000 1,36%
BOTS 0041416 TOOD5105132| 14/04/2016 0,02% 0,37 | EUR BBE- 1000| 0,11%

Fonte: Bloomberg

nuovi investimenti
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Situazione mercati del credito

DT 2 3/4 10/24/24 ¥50847580353] 24/10/2024 0,88% 839 EUR | BBBE+ 100.000 | 3 50%

BMW 1 01/21/25 ¥51168962063) 21/01/2025 0,92% 9,21 EUR A+ 200.000 | 4,49%

EMIIM 3 3/409/12/25 ¥50970852348) 12/03/2025 1,06% 873 EUR A- 100.000 | 3,87%

EMELIM 1.966 01/27/25 ¥51176079843] 27/01/2025 1,24% 384 EUR BEB 100.000 | 5,44%

Tabellarendimentitivoli High Yied |
Descrizions ISIM scadenza m:'fm'l Sl Duration Divisa EEE I:d.::u Volatilita

FCAIM 4 3/4 07/15/22 |X51088515207] 15/07/2022 2,82% 5o | EUR BB- 100.000 | 7 56%
FNCIM 4 7/803/24f25  |X50215093534] 24/03/2025 2,86% 798 | EUR BE+ S0.000 | 4,25%
ISPIM 3.928 09/15/26 | XS1109765005 15/09/2026 3,03% 500 | EUR BB 100.000 | 892%
UCGIM 5 3/4 10/28/25 | XS0986063864| 28/10/2025 3,30% 464 | EUR BB 100.000 | 5,24%

Mercati obbligazionari
Tassi bassi = Basso rischio?

Fonte: Bloomberg
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Situazione mercati azionari

4 Caricare 9 Opzioni~
Max Trimestrale 1

SXSE Index 3 Salvare 4 Caricare 9 Opzioni -
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3
2005 2007

SPX Index 9 Salvare 4 Caricare 9 Opzi
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Fonte: Bloomberg

"' NUOV |nveStIment| "Lpl _ ITForum - maggio 2015

SGR



.. € la correlazione?

Bund: -4,78%
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Eurostoxx50: -7,02%
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Esigenze/rischio

Esigenze immutate Rischio cambiato

Le mutate condizioni di mercato, |I'aumento della
correlazione tra asset class e la discesa dei tassi di
interesse suggeriscono possibili fragilita’ di scelte di
tipo tradizionale, soprattutto quando il profilo e’ piu’
prudente

Diventa prioritario assumere uno stile di investimento
coerente con il nuovo scenario.

Quali soluzioni?
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Cosa fare?

Una possibile soluzione e rappresentata dai

== "BORSA ITALIANA
|l FONDI TOTAL RETURN

la gestione dinamica
L"obiettivo del portafoglio
accurata selezione consente agli asset manager
& gesiione una maggiore liberté
iel portatoglio di intervento
SUpErane
le performance . ) ! ,
T — Gli strumenti =
Pt .
rick free costante
agpicrnamentn
—>  alle condizion —
di mercatn
L"esempio
| . VAL N un Fondo total return In questa caso
nel casn '"tF"" M\ A pui realizzare delle vendite il fondo potrebbe
imerca W all scoperto che gli consentanc continuare a guadagnare
vedano IN perdita o i lucrare sulle perdite degli indici anche mentre il marcato scende
TS
CORLLMELAT 1%
Wi 0" investment RLpron) e res 1]



Fondi flessibili: Total/Absolute Return

e Fondi che hanno [|‘obiettivo di dare un rendimento costante
indipendente dall'andamento dei mercati

e Investimenti finalizzati a un obiettivo di rendimento e di rischio
esplicito

e un’asset allocation dinamica e un rigoroso controllo del rischio.

e Selezione accurata e gestione attiva del portafoglio che consente
agli asset manager una maggiore liberta di intervento

e No benchmark

e Gestione del rischio per la salvaguardia delle attivita gestite dal
fondo.
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Il ruolo di un Player/AM indipendente

e Supportare il cliente nella definizione degli obiettivi con una
visione strategica.

e Contribuire alla creazione di valore.

e Costruire un rapporto duraturo basato sul rispetto, sulla fiducia e
sull’impegno.

o Offrire un servizio personalizzato, veloce e flessibile, con un
meccanismo di remunerazione trasparente.

e Offrire prodotti selezionati in grado di rispondere alle esigenze
della clientela.

— ‘i veriricchi — soprattutto all’estero - si separano dalle banche tradizionali
spesso attraverso la creazione di strutture proprie (inclusi i family offices)’
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Alpi Fondi SGR

eSocieta di gestione indipendente con obiettivo la creazione di valore per i clienti e la cura del loro

patrimonio
«Offerta focalizzata su prodotti Absolute Return
eProdotti di qualita, gestiti con approcci evoluti e tecnologia di elevato standard

eRelazione con il cliente basata su dialogo e trasparenza
LA CLIENTELA ATTUALE

Manager e Proprieta 6%
2%

Istituzionali GP
6%

Istituzionali
20%

HMNWI
47%
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Absolute return per noi

i MERCATO ED
ASSET Cl ASS
DI RIFERIMENTO

LASTRUTTURA PROCESSO E
EI CONTROLLI & | STILE DI GESTIONE

~ COMPRENSIBILITA'
DEL RISULTATO

OLATILITA' Bl

VALUTAZIONE
SCENARI AVVERSI

T TORI DI RISCHIO

- Strategia vs Rischio

i "uoviinvestment Rupr-onD




La gamma vs esigenze investitori

Alpi Value
(UCITS)

Alpi Multi-Strategy
Alpi Soluzione
Dinamica
C(ucm)j

) Alpi Soluzione
Alpi Hedge Prudente

(UCITS)
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Nuovi Investimenti SIM S.p.A. Alpi Fondi SGR S.p.A.
Via Gramsci, 215 - 13876 Sandigliano (BI) Via Gramsci, 215 - 13876 Sandigliano (BI)
info@nuoviinvestimenti.it sgr@alpifondi.it

www.nuoviinvestimenti.it www.alpifondi.it



